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Corte da Moody’s expoe alerta na

politica fiscal nos Estados Unidos, diz
economista

Renata Nunes
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Apods a Moody’s retirar o triplo A da nota de crédito dos Estados Unidos, somando-se as agéncias
S&P e Fitch, o alerta sobre a sustentabilidade da politica fiscal americana voltou ao centro do debate
entre economistas e investidores. A medida, embora simbdlica, acende luz amarela sobre o

crescimento da divida publica e os riscos associados ao financiamento do governo norte-americano
no longo prazo.

Para Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, 0 movimento é mais um sinal de que os
EUA ja ndo sao a “ilha de prosperidade” de décadas atras. “Na prdtica, o que as agéncias estdo

dizendo é: hd um risco aqui, se vocés ndo mudarem a conducdo da politica fiscal, o custo da divida
vai continuar subindo”, afirma o economista.



Estados Unidos: divida crescente e juros pressionam o
rating

A divida publica americana disparou nos ultimos anos, em parte impulsionada por pacotes de
estimulo e sucessivas rodadas de corte de impostos sem compensacdes em despesas. Com 0S juros
em alta — e o rendimento dos titulos de 10 anos ja negociando a 4,52% e os de 30 anos acima de
5% —, o custo de rolagem dessa divida se tornou um ponto sensivel no balango fiscal do pais.

Agostini alerta que ha uma percepc¢édo no governo americano de que o financiamento da divida seria
“infinito”, mas que esse entendimento esta sendo posto a prova. “Os Estados Unidos continuam fortes, mas
ndo estdo mais sozinhos. 0 mundo estd mais diversificado, os investidores estdo mais atentos”, explica.

Diversificacdo de moedas e globalizacao do risco

O cenério atual aponta para uma reorganizacao do fluxo financeiro internacional. Com o crescimento
de economias emergentes — como China, india e outros paises asiaticos —, a demanda por
diversificacao de ativos e moedas tende a ganhar forca.

“Ndo é que os EUA deixaram de ser referéncia, mas hd uma nova geopolitica em curso. Os portfélios
vdo continuar ajustando sua exposicdo ao risco global e ndo estardo mais exclusivamente
ancorados nos Estados Unidos”, pontua Agostini.

Cenario global exige responsabilidade fiscal dos Estados
Unidos

O economista da Austin Rating destaca que o rebaixamento da nota ndo representa um colapso na
confianga, mas um chamado & responsabilidade. “E um alerta. Ainda hd credibilidade nos EUA, mas
ela tem precgo. Se o Congresso americano continuar a ampliar o gasto sem ajustes na arrecadacdo
ou no controle fiscal, esse custo serd repassado ao mercado — e, consequentemente, a economia
real’, conclui.



